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Aquando da elaboragdo, em principios de 2020, do texto sobre os riscos da economia
mocambicana em 2020, antes de surgir a pandemia, foi perspectivado um crescimento baixo
(entre 3% a 4%), uma reducdo das exportacdes, devido a baixa de produgao de carvao (a Vale
tinha anunciado a paralisacdo da producdo durante 3 meses), a manutencdo da inflacao,
embora existissem pressdes (divida publica, precos internacionais, despesismo do Estado e
crescimento baixo) e relativa estabilidade cambial (possivel ligeira desvalorizacdo do Metical),
poder de compra mais reduzido para a maioria da populacdo (ndo-criacao de emprego,
manutencdo ou reducdo dos salarios reais e crescimento das economias informais), o que
significa, agravamento da pobreza e das desigualdades, contencdo da violéncia social por
repressao, continuacdao do ndo-respeito pelos direitos e liberdades dos cidadaos, e
continuidade das estratégias diversionistas do sistema judicial.

O paragrafo acima sintetiza o panorama geral expectavel para a economia e sociedade em
2020. O surgimento da COVID-19 agravou os aspectos que ja se previam em queda ou
desaceleracdo, sobretudo o crescimento econdmico, o défice externo, o desemprego, o
aumento das despesas publicas correntes, o aumento da divida, a inflagdo dos precos dos
bens alimentares, as taxas de cambio, e o nivel de vida das familias mais pobres e as
desigualdades sociais.

O quadro abaixo indica bastantes coincidéncias entre as previsdes dos principais riscos e dos
indicadores (coluna da esquerda) e o que aconteceu (coluna da direita). A principal disparidade
refere-se as taxas de cambio, cuja rapida depreciagdo aconteceu apds a COVID-19.




Quadro 1

Resumo da verificagdo dos riscos revistos pelo OMR para 2020

Previsao em Janeiro de 2020 Realidade de 2020
Conflito de Cabo Delgado: A possibilidade de
alargamento do territério abrangido a das Verificado.

intensidades dos conflitos.

A inflagdo possivelmente manter-se-a nos niveis
de 2019, isto &, relativamente baixa (cerca de 3,5%
a 4%), embora existam pressoes (divida publica,
precos internacionais e despesismo do Estado) e
a divida ndo reduzird. Além da longevidade e
“tortuosidade” dos processos judiciais
relacionados com “as dividas ocultas”/ilegais,
nada se pode prever.

Prevé-se que a inflagdo esteja ao nivel esperado.
Nado foi prevista uma forte depreciacdo do
metical, embora se tenha previsto depreciagdes
baixas, ndo obstante as pressées mencionadas.
Divida (sobretudo a interna) subiu.

Processos judiciais lentos e a reboque dos
processos externos.

Credibilidade da governacdo e imagem do pais.
Previu-se a reducdo do investimento, da
cooperacdo, do crescimento, do emprego, do
nivel de vida dos cidadéos, entre outros”.

A cooperacdo reduziu, mantendo-se em
compasso de espera (embora, em alguns casos,
utilize canais de fazer chegar os recursos
financeiros por via de projectos e mesmo de
financiamento ao governo). Os valores baixaram
significativamente, inclusive considerando a
COVID-19 e a situagao de Cabo Delgado.

Repressdo, direitos humanos e retrocesso da
democracia.

Todos os indicadores relacionados com as
liberdades e direitos humanos agravaram-se.
Aumentaram as perseguicbes e ameagas, Os
raptos, os assassinatos politicos e econémicos.

Contexto econdémico internacional: pregos
internacionais desfavoraveis e agravamento da Verificado.
balanca de pagamentos.
Continuidade dos riscos, embora,

Clima, cita-se, "As previsGes climaticas apontam
para situacdes de emergéncia por cheias e secas

provavelmente, de menor violéncia, mas mais
frequentes.

Seguranga alimentar, cita-se: A verificacdo
conjugada dos riscos anteriores implicard,
certamente, o aumento da pobreza sobretudo no
meio rural.

Os conflitos e o clima fizeram aumentar
drasticamente a inseguranga alimentar devido
aos desalojados de guerra e COVID-19.

Frelimo, cita-se: “A grande questdo é saber se a
Frelimo tem a capacidade de se reposicionar e
quais as consequéncias dentro do Partido.

Tudo indica que as contradicBes e disputas
internas se agravaram devido a varios factores,
sobretudo relacionados com os conflitos, as
divida ocultas e a evolucdo da economia, num
contexto de sucessdo presidencial a vista.

Para 2021 os contextos previsiveis sdo os seguintes: (1) continuidade, com agravamento da
pandemia; (2) manutengao da situagdo de Cabo Delgado, com possivel alargamento da zona
de intensidade do conflito, e maior intensidade do conflito na zona Centro; (3) crise
internacional com eventual agravamento pelo menos durante o primeiro semestre de 2021
relativamente ao ponto mais baixo pds-COVID-19; e, (4) continuidade das politicas
econdmicas e publicas, e administracdo publica carentes de reformas.

Este texto ndo é suportado em resultados de modelos econométricos, sendo fundamentado
somente nas multiplas influéncias sobre os principais agregados macroeconémicos, a partir
dos seguintes pressupostos principais: (1) politica monetaria restritiva e conservadora (taxas
de juro, oferta monetaria, taxas de cambio), mantendo a inflagdo baixa; (2) Orcamento Geral
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do Estado com crescimento das despesas correntes e da divida publica (contencao do
investimento publico e aumento de gastos ndo directamente produtivos — despesas com o
pessoal, militares e de seguranca, e aumento de pagamento de servicos); (3) aumento do
défice da balanca comercial (manutencdo do crescimento das exportagdes abaixo do
crescimento das importagdes); (4) ndo recuperacao do emprego e da massa salarial; e, por fim,
(5) crescimento econémico abaixo de 2%, comparativamente com o crescimento negativo de
2020.

A figura abaixo apresenta, no centro, os principais desafios da economia e dos centros de
decisdo politica e econdmica, e os seus efeitos interrelacionados com, e entre, as diferentes
macro magnitudes. Existem técnicas para calcular essas relagdes. Esses modelos necessitam
inputs de dados fiaveis para fornecerem informacao fidedigna. Outros modelos econométricos
podem ser utilizados para a obtengdo da intensidade das relagdes e dos respectivos efeitos
multiplicadores.

Figura 1
Relacbes dos efeitos econdmicos no contexto actual
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Figura 2
Relagdes de casualidade entre as principais variaveis macroeconémicas
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Estas circunstancias tém justificado a crise econdémica “tradicional” e agravada apods o
conhecimento das dividas ocultas/ilegais. Nao obstante, existem medidas que, a curto prazo,
podem atenuar os efeitos da pandemia e dos conflitos.

De forma esquematica (e, por isso, simplificada), a sucessdao dos efeitos na economia do
contexto actual é apresentada na figura abaixo. Em resumo: desaceleracdo econdémica, ou
crescimento negativo, € causa e efeito do desemprego e do investimento que se reforcam
mutuamente. Estas duas varidveis da economia real tém implicacdes sobre as variaveis
nominais da economia (défice e divida, publica e externa, taxas de cambio, taxas de juro e
inflacdo). Todas as macro magnitudes referidas provocam agravamento do custo de vida,
desemprego e, consequentemente, mais pobreza e desigualdades sociais. Em crise e perante
a realidade da pouca resiliéncia para resistir aos efeitos de calamidades naturais (rios e zonas
baixas assoreadas, desmatacdo, diques de defesa inexistentes ou mal conservados, construgdo
civil sem qualidade, desordenada e nao preparada para cheias, poucas reservas de agua, dunas
sem proteccao, etc.).




Quadro 2

PrevisGes dos principais indicadores da economia para 2021

Maior crescimento que em 2020 (que se prevé ser negativo, entre 1 e 3%). Pode

PIB haver o retorno a um crescimento positivo de até 2%. A agricultura, transportes,
turismo, gas, energia e outros servicos poderdo crescer.

A possivel recuperacdo da economia para um crescimento positivo poderd ser

Emprego realizada pelo autoemprego (principalmente na agricultura de pequena escala). Os

sectores intensivos em capital ndo necessitam de mais emprego para a recuperacao
da producdo para os niveis proximos de 2019.

Investimento

IDE podera recuperar na agroindustria e gas (dependendo da situacdo militar). No
total, continuara a haver uma redugdo do investimento externo.
IDN podera recuperar nos transportes, construcao civil (obras publicas).

Défice publico

Previsdo de aumento, até mais 5% em relacdo 2020.

Divida publica

Aumento, principalmente da divida interna.

Inflacdo

Entre 5 e 7%.

Balanca de Pagamentos

Aumento do défice devido a um maior aumento das importagdes que das
exportagoes e reducdo dos influxos de capital e da cooperagao.

Divida externa

Ligeira reducdo da divida externa (por pagamentos e dificuldade de contracdo de
novas dividas) e possibilidade de perddo de algumas dividas.

Taxas de cambio

As previsdes da balanca comercial e de capitais e a politica monetaria,
tradicionalmente conservadora (ou muito cautelosa) do Banco de Mocambique,
indicam a possibilidade de continuidade da depreciagdo do metical continuar em
ritmos diferentes ao longo de 2021.

Resiliéncia ambiental

Nao sdo percetiveis medidas de resiliéncia as mudangas climaticas, ou seja, continua
a elevada vulnerabilidade a calamidades. A vulnerabilidade é acrescida pelo atraso
na recuperacdo dos efeitos do IDAI e do Kenneth.

Pobreza e desigualdades

Existem estudos que indicam o agravamento da pobreza e das desigualdades, ndo
somente em consequéncia da COVID-19, como da reducdo do poder de compra, do
desemprego, congelamento salarial nominal, reducdo dos rendimentos das
economias informais e quebra de producao e faléncia de muitas pequenas e médias
empresas.

A crise sO sera ultrapassada com a solucao dos contextos que dificultam (ou impedem) ciclos
prolongados de crescimento diversificado, que combinem mais riqueza, menos pobreza e
desigualdades sociais, maior resiliéncia ambiental e mais resisténcia aos choques externos. A
pandemia da COVID-19, os conflitos militares e a economia internacional tém sido, juntamente
com politicas publicas inconstantes e muitas vezes incoerentes, limitantes e impeditivas para
o alcance dos objectivos de desenvolvimento com as caracteristicas acima referidas.




